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RESUMO

Com a aplicacdo da lei contabil 11.638/07 e do Comité de Pronunciamentos
Contébeis 01 (CPC 01-R1), torna-se obrigatoério a realizacdo do teste de impairment
ou teste de recuperabilidade dos ativos. A norma técnica da Associacdo Brasileira
de Normas Técnicas (ABNT) NBR 14653 normatiza procedimentos para
determinacao de valores que podem ser aplicadas no teste de recuperabilidade dos
ativos. A associacdo da CPC 01(R1) (2010) e da norma técnica NBR 14653 é
importante para nortear a pratica da determinacado do valor recuperavel dos ativos,
sendo este o0 objetivo desta monografia.

Foi utilizada como metodologia comparativos e associacdes das definicbes do CPC
01 e da NBR 14653 juntamente com outras publicacdes e estudo de casos praticos
na determinacg&o do valor recuperavel.

Como resultado, sugerimos um procedimento aplicado para determinagéo do valor
recuperavel conforme CPC 01 e ABNT 14653.

Palavras-chave: valor recuperavel, valor em uso, valor justo liquido de despesa de
venda, impairment, NBR 14653, CPC 01(R1).



ABSTRACT

Avec lapplication de la loi sur la comptabilité 11.638/07 et du Comité de
Pronunciamentos Contébeis 01 (CPC 01-R1) il devient obligatoire la vérification de la
valeur recouvrable des actifs (impairment test). La norme technique de I'Association
Brésilienne des Normes Techniques (ABNT) NBR 14653 normalise les procédures
pour la détermination des valeurs qui peuvent étre appliquées dans le test de
dépréciation des actifs. L'association de la CPC 01 (R1) (2010) et la norme technique
NBR 14653 est important pour guider la pratique de la détermination de la valeur
recouvrable des actifs, tel était Il'objectif de cette monographie.
La méthode utilisée a été le comparative des définitions du CPC 01 et de 'NBR
14653 ensembles a d'autres publications, et des études de cas pratiques dans la
détermination de la valeur recouvrable.

En conséquence, nous suggérons une procédure appliguée pour déterminer la
valeur recouvrable selon le CPC 01 et TABNT 14653

Mots-clés: valeur recouvrable, la valeur d'utilité, la juste valeur diminuée des codts de
la vente, test de dépréciation d'actifs, NBR 14653, CPC 01 (R1).
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INTRODUCAO

De acordo com as novas regras contabeis promovidas pela lei 11.638/07, que
substitui a lei 6.404/76 —" lei das SAS”, passou a ser dever o teste de impairment ou
teste de recuperabilidade dos ativos imobilizados e do &gio decorrente de
combinac¢des de negdocios lancados nos balancos contabeis das empresas de capital

aberto.

A elaboracdo da lei 11.638/07 tem por finalidade a modernizacdo e
harmonizacdo da lei societaria em vigor com 0s principios e praticas contabeis
internacionais, visando a insercdo do Brasil no atual contexto de globalizacéo

econdmica.

As normas que regulam internacionalmente o impairment de acordo com o
Financial Accounting Standards Board (FASB) é o SFAS 144 de 2001 — Accounting
for the impairment or Disposal of Long-Lived Assets. Ja de acordo com o
International Accounting Standards Board (IASB) € o IAS 36.

O Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) expde detalhadamente as
exigéncias contabeis referentes ao impairment através do pronunciamento técnico
CPC 01(R1) — Reducéo ao valor recuperavel de ativos (CPCO01, 2010), sendo dever
avaliar se h4 indicagdo de algum ativo ter sofrido desvalorizacdo ao final de cada
periodo de reporte e no caso afirmativo, deve-se determinar o valor recuperavel do
ativo. Ja para ativos intangiveis e agio decorrente de combinacdo de negdcios,
independente de existir ou ndo indicacdo de perda, é obrigatoria a determinacao do

valor recuperavel deste ativo anualmente.

O CPC 01(R1) possui correlacdo as Normas Internacionais de Contabilidade

— IAS 36 da IASB a qual também ser citada nesta monografia.

O Conselho Federal de Contabilidade (CFC), por meio da resolucdo de n°
1292/2010, aprovou a NBC T 19.10 que trata do mesmo assunto do CPC 01(R1).
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Segundo Mendes (2010) o objetivo do CPC 01 é definir procedimentos para
assegurar que os ativos ndo estejam com valor do registro contabil superior ao valor

que se pode recuperar no tempo, seja utilizando-o seja vendendo-o.

O pronunciamento técnico (CPC 01-R1, 2010) define que o valor recuperéavel
dos ativos deve ser mensurado como o maior valor entre o valor justo liquido de

despesa de vendas e o valor em uso.

Apesar do CPC 01 (R1) (2010) abordar sobre a determinacdo do valor justo
liguido de despesa de venda e do valor em uso dos ativos imobilizados, ele ndo
aborda a norma técnica brasileira da ABNT que trata da determinacéo dos valores

dos bens. E ela:

NBR 14653 — Avaliacéo de bens:

Parte 1: Procedimentos gerais

Parte 2: Imoveis urbanos

Parte 3: ImOveis rurais, culturas agricolas e semoventes

Parte 4: Empreendimentos

Parte 5: Maquinas, equipamentos, instalacdes e bens industriais em geral

Parte 6: Recursos naturais e ambientais

N&o existe nenhuma mencéo, referéncia ou citagdo da ABNT e NBR 14653
no pronunciamento técnico CPC 01(R1), na lei 11.638/07 nem t&do pouco na NBC T
19.10.

Este trabalho fara uma associa¢do entre o pronunciamento técnico CPC 01
(R1) e a NBR 14653 e estudara casos praticos, especificamente na determinacéo do
valor recuperavel dos ativos pelos métodos do valor em uso e valor justo liquido de
despesa de venda. Ele trata estritamente de metodologias para determinagéo de
valores, nao sendo objeto deste trabalho interpretacdes, exemplificacbes e

aplicacdes de balancos contabeis.
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Iniciamos com a exposicao das principais definicbes do pronunciamento
técnico CPC 01(R1) e da NBR 14653, segue abordando em detalhe os casos
praticos executados pela autora em conjunto com a empresa Mercatto Assessoria e
Avaliacbes Ltda, evidenciando pontos relevantes na determinacdo do valor
recuperavel dos ativos. Demonstra o procedimento aplicado na determinagdo dos
valores recuperaveis dos casos praticos e conclui mostrando a aplicabilidade da
NBR 14.653 na determinacéo do valor recuperavel dos ativos em conformidade ao
CPC 01(RY).
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1 DEFINICOES DO PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC 01 (R1) E
DEFINICOES DA ABNT NBR 14.653

Na definicdo do CPC 01(R1) ( 2010, p.6),

Valor recuperavel de um ativo ou de uma unidade geradora de caixa
€ 0 maior montante entre o seu valor justo liquido de despesa de
venda e o seu valor em uso.

Valor em uso € o valor presente de fluxos de caixa futuros esperados
gue devem advir de um ativo ou de uma unidade geradora de caixa.

Valor justo liquido de despesa de venda € o montante a ser obtido
pela venda de um ativo ou de uma unidade geradora de caixa em
transacbes em bases comutativas, entre partes conhecedoras e
interessadas, menos as despesas estimadas de venda.

Para a ABNT (NBR 14653-5, 2006, p.2) o termo valor em uso possui definicdo
diferente da definicdo do CPC 01(R1) :

Valor em uso: Valor de um bem, em condi¢cdes de operacdo, no
estado atual, como uma parte integrante Util de uma industria,
incluidas, quando pertinentes, as despesas de projeto, embalagem,
impostos, fretes e montagem.

No desenvolvimento desta monografia, o valor em uso referenciado sera
conforme a definicdo do CPC 01 (R1) (2010).

1.1 VALOR EM USO (DEFINICAO DO CPC 01-R1)

Para a projecédo dos fluxos, segundo o CPC (CPC 01- R1, 2010) devem-se
estimar futuras entradas e saidas de caixa e aplicar taxa de desconto adequada a

esses fluxos de caixas futuros.

Como detalha o CPC 01 (R1) (2010, p.14):

Os seguintes elementos devem ser refletidos no célculo do valor em
uso do ativo:

(a) Estimativa dos fluxos de caixa futuros que a entidade espera obter
com esse ativo;
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(b) Expectativas acerca de possiveis variagbes no montante ou no
periodo de ocorréncia desses fluxos de caixa futuros;

(c) O valor do dinheiro no tempo, representado pela atual taxa de juros
livre de risco;

(d) O preco pela assunc¢édo da incerteza inerente ao ativo (prémio); e

(e) Outros fatores, tais como falta de liquidez, que participantes do
mercado iriam considerar ao precificar os fluxos de caixa futuros
esperados da entidade, advindos do ativo.

Ainda observando o CPC 01 (R1) (2010, p. 14), “...o resultado deve refletir o
valor presente esperado dos fluxos de caixa futuros, ou seja, a média pondera de

todos os resultados possiveis.”

Segundo o0 CPC01(R1) (2010) ao mensurar o valor em uso, deve-se: trabalhar
com premissas fundamentadas; basear as projecdes em histéricos da entidade;
periodo maximo de 5 anos para projecdes baseadas nas previsbes sendo possivel
periodo superior se fundamentado; projecdes de fluxo de caixa compativel com a
vida util remanescente do ativo; taxa de crescimento estavel ou decrescente para 0s
anos subsequentes ao periodo abrangido pelas previsfes ; considerar despesas de
utilizacdo e manutencédo do ativo em questdo; montante liquido a ser recebido ou

pago pela alienacéo do ativo ao final de sua vida util.

N&o se deve incluir: receitas independentes do ativo testado; despesas que ja
foram reconhecidas como passivos (contas a pagar, provisdes etc); futura
reestruturacdo a qual a entidade ndo esta compromissada, melhoria de
desempenho, entradas ou saidas de caixa decorrentes de atividades financeiras,
recebimentos ou pagamentos de tributos sobre a renda (CPC 01, 2010).

Mendes (2010, p.40) afirma que,

O valor em uso de ativos sera estimado com base nos fluxos de
caixa futuros derivados do uso continuo dos ativos relacionados,
utilizando-se uma taxa de desconto para trazer esses fluxos de caixa
a valor presente.
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Segundo definicdo da ABNT (NBR 14653-4 de 2002,p. 5):

valor econdmico: Valor presente da renda liquida auferivel pelo
empreendimento, durante sua vida econbémica, a uma taxa de
desconto correspondente ao custo de oportunidade de igual risco.

Ainda segundo a ABNT (NBR 14653-1 de 2005, p. 10), “..0os procedimentos
avaliatorios usuais com a finalidade de determinar indicadores de viabilidade da
utilizagdo economica de um empreendimento sdo baseados no seu fluxo de caixa

projetado”

A ABNT (NBR 14653-4, 2002) cita que para o modelo de fluxo de caixa,
devem ser consideradas as condi¢cdes reais de operacdo do empreendimento
propondo uma estrutura basica de fluxo de caixa, criada a partir das analises
historicas com uma definicdo do horizonte projetivo, dos cenarios, risco e taxa de

desconto.

Segundo Damodaran (2007, p.7) “ ..., o valor de um ativo € o valor presente
dos fluxos de caixa previstos desse ativo, descontado a uma taxa que reflita o grau

de risco desses fluxos de caixa.”

Copeland (2010,p.138), define valor descontado do fluxo de caixa livre futuro

esperado igual a valor operacional, assim definido:

O fluxo de caixa livre € igual aos lucros operacionais apds impostos
da empresa, mais encargos nao-caixa, menos investimentos em
capital de giro operacional, instalacbes, equipamentos e outros
ativos. Ele nédo incorpora quaisquer fluxos de caixas ligados ao
aspecto financeiro, como despesas com juros ou dividendos.

Ao analisarmos as definicdes acima expostas, observamos que a NBR 14653
1 e 4 (2005 e 2002 respectivamente) normatiza de forma convergente com o CPC

01(R1) (2010) a metodologia de determinacgéo do valor econémico, o qual é definido

pelo CPC 01(R1) (2010) como valor em uso, como valor presente liquido de fluxo

de caixa descontado (FCD) segundo Damodaran (2007) ou ainda segundo Copeland

(2010) valor descontado do fluxo de caixa livre.
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1.2 VALOR JUSTO LIQUIDO DE DESPESA DE VENDA

Analisando melhor a definicdo de valor justo liquido de despesa de venda,
segundo CPC 01(R1) (2010, p. 13) “..., o valor justo liquido de despesa de venda € o
preco de mercado do ativo menos as despesas com a baixa.”

Mendes acrescenta (2010, p. 38):

Ao determinar esse valor, a entidade deve considerar o resultado de
transacdes recentes para ativos semelhantes, dentro do mesmo
setor industrial ndo deve refletir uma venda forcada.....

[..]

As despesas com a baixa, exceto as que ja foram reconhecidas
como passivo, devem ser deduzidas ao se determinar o valor.
Exemplo desses tipos de despesas sdo as despesas legais, tributos,
despesas com a remocao do ativo e gastos diretos incrementais para
deixar o ativo em condi¢do de venda....

ABNT (NBR 14653-5, 2006, p. 3) define, “valor de desmonte: Custo de
reedicdo no fornecedor de um bem ou conjunto de bens, deduzidas as despesas de

desmontagem, remogao, revisao, recondicionamento e comercializagéo.”

Ainda segundo a ABNT (NBR 14653-1, 2005, p.3 a 6) para bens como

maquinas e equipamentos:

custo de reedigcdo: Custo de reproducédo, descontada a depreciacdo
do bem, tendo em vista o estado em que se encontra

custo de reproducao: Gasto necessario para reproduzir um bem, sem
considerar eventual depreciacao

preco: Quantia pela qual se efetua, ou se propbe efetuar, uma
transacdo envolvendo um bem, um fruto ou um direito sobre ele

valor de mercado: Quantia mais provavel pela qual se negociaria
voluntariamente e conscientemente um bem, numa data de
referéncia, dentro das condi¢ées do mercado vigente

Dentre as metodologias para identificar o valor de um bem, de seus frutos e
direitos, destaca-se o Método comparativo direto de dados de mercado (NBR 14653-

1, 2005, p.9), assim definido: “Identifica o valor de mercado do bem por meio de
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tratamento técnico dos atributos dos elementos comparaveis, constituintes da

amostra.”

Outras duas metodologias sdo aplicadas segundo a ABNT (NBR 14653-1 ,

2005). O método involutivo e 0 método evolutivo.

Segundo a ABNT NBR 14653, para determinarmos o valor de mercado de um
ativo, podemos utilizar o método comparativo direto de dados de mercado para bens
com mesmas caracteristicas técnicas, de conservacdo e depreciacdo. Na
impossibilidade de fazé-lo por falta de dados comparativos similares, podemos
determinar o custo de reedicdo através da determinacdo do custo de reproducao
também por comparativo direto de dados de mercado. Tendo determinado o valor de
mercado de um ativo ou seu valor de reedicdo, podemos determinar o valor de
desmonte ou valor justo liquido de despesas de venda deduzindo as despesas de

desmontagem, remocao, revisao, recondicionamento e comercializacéo.

O conceito de valor de desmonte se aplica a bens que possam ser
desmontados, ou seja, para ativos com mobilidade ou médveis como maquinas,

equipamentos, instalagdes, moveis, utensilios etc.ltem 11.2 NBR parte 5.

Para os bens como casas, edificios, prédios industriais, terrenos, areas rurais
etc., nomeados contabilmente como ativos iméveis, a comercializagdo normalmente
ocorre no estado em que se encontra, ndao havendo assim despesas com

desmontagem, remoc&o, revisao etc.

Segundo Damodaran (2010, p. 21):

[...], € possivel avaliar bens individuais pertencentes a uma empresa
e agrega-los, chegando ao valor desta empresa, em um modelo de
avaliagdo baseado em ativos. Na verdade, esses modelos
apresentam uma série de variacoes. A primeira é o valor de
liquidacéo, que se obtém agregando os recursos obtidos estimados
com a venda dos ativos da empresa. A segunda € 0 custo de
substituicdo, em que se estima o valor necessario para substituir
todo o patrimonio atual da empresa.
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Conforme XVI COBREAP (Congresso Brasileiro de Engenharia de Avaliacdes
e Pericias) (IBAPE/AM, 2011) os ativos reais podem ser avaliados através de trés
meétodos: comparativo direto; custo de reproducéo e/ou reedicdo e pela renda, onde

este valor é determinado através da capacidade do ativo gerar renda.

Ao analisarmos as definicdes acima expostas, observamos que a NBR 14653
1 e 5 normatiza de forma convergente com o CPC 01(R1) a metodologia de
determinacdo do valor justo liquido de despesa de venda (definicho CPC 01-R1
,2010) definido pela ABNT (NBR 14653-5, 2006) como valor de desmonte para

ativos méveis e valor de mercado para ativos imoveis.
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2 ESTUDO DE CASOS PRATICOS DE DETERMINACAO DE VALOR
RECUPERAVEL DE ATIVOS

Entre 2010 e 2011 foram determinados pela Mercatto Assessoria e
Avaliacdes Ltda, setenta e um valores recuperaveis de ativos de unidades geradoras
de caixas diferentes.

Dos setenta e um casos de valores recuperaveis de ativos, quinze foram
executados pela autora juntamente com a Mercatto. Sendo que estes casos serao
estudados neste capitulo, evidenciando pontos relevantes na determinagéo do valor

recuperavel dos ativos.

Como exposto no capitulo 2, o valor recuperavel pode ser determinado pelo:

e valor em uso (CPC 01- R1, 2010) ou valor econdmico (NBR 14.653-4,
2002)
ou
e valor justo liquido de despesa de venda (CPC 01- R1, 2010) ou valor
de desmonte (NBR14.653-5, 2006)

As empresas que tiveram seus valores recuperaveis determinados sao de
diversos segmentos e regides do Brasil. Devido a confidencialidade, as empresas
nao estdo sendo identificadas pelos nomes e valores néo estdo sendo apresentados

nesta monografia.

Foras estudadas as metodologias aplicadas para determinacdo do valor

recuperavel de ativos dos 71 casos. Onde:
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Gréfico 1: Total de valores recuperaveis determinados

Total de valores determinados

Valor em uso Valor justo liquido de Total de valores
despesas de venda recuperaveis determinados

(elaborado pela autora, 2012).

Dos 54 casos determinados pelo valor em uso, a ocorréncia de reducdo ao
valor recuperavel (impairment) foi de O casos:

Gréafico 2: Valor em uso

Valor em uso

Impairment
0%

(elaborado pela autora, 2012)
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Dos 17 casos determinados pelo valor justo liquido de despesas de venda, a
ocorréncia de reducao ao valor recuperavel (impairment) foi de 3 casos :

Grafico 3: valor justo liquido de despesas de venda

Valor justo liquido de despesas de
venda

Impairment
15%

(elaborado pela autora, 2012)

A seguir serdo destacados os pontos relevantes no processo de determinacao
do valor recuperavel e seus impactos nos trabalhos executados diretamente pela

autora.

2.1 DETERMINACAO DA UNIDADE GERADORA DE CAIXA

O CPC 01(R1) (2010) estabelece as exigéncias para identificagdo da unidade
geradora de caixa, podendo-se assim destacar (CPC 01-R1, 2010, p. 22):

Conforme definido no item 6, uma unidade geradora de caixa de um
ativo € o menor grupo de ativos que inclui esse ativo e gera entradas
de caixa que sdo em grande parte independentes das entradas de
caixa provenientes de outros ativos ou grupos de ativos. A
identificacdo de uma unidade geradora de caixa do ativo envolve
julgamento. Se o valor recuperavel ndo puder ser determinado para
um ativo individual, a entidade identifica 0 menor agregado de ativos
gue gera entradas de caixa em grande parte independentes.
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Ainda conforme o CPC 01 (R1) (2010, p. 23) :

Mesmo se parte ou toda a producdo de um ativo ou de grupo de
ativos for utilizada por outras unidades da entidade (por exemplo,
produtos em estagio intermediario de processo de producédo), esse
ativo ou grupo de ativos forma uma unidade geradora de caixa
separada se a entidade puder vender a produgdo desse ativo em
mercado ativo.

A determinagéo das unidades geradoras de caixa nos casos estudados foi
realizada apds analise realizada em conjunto com a empresa e estudo de fluxo de

funcionamento, producéo, receitas e despesas.

Foram analisadas e determinadas quais seriam as unidades geradoras de
caixa de cada empresa, sendo elas fundamentadas na situacao especifica de cada

empresa. Podemos destacar entre os casos estudados, dois:

Uma empresa do segmento de saude, onde inicialmente determinamos duas
unidades geradoras de caixa (hospitais e plano de saude). Durante a determinagéo
dos valores recuperaveis, observamos que seria relevante na determinacdo dos
valores recuperaveis a abertura da unidade geradora de caixa hospitais em duas
unidades geradoras: hospital 1 e hospital 2. Ao final determinamos valores

recuperaveis para trés unidades geradoras de caixa.

Uma empresa do segmento de transformacéo de metais, onde inicialmente foi
solicitada a determinacdo de valor recuperavel para trés unidades geradoras de
caixa. ApoOs estudos de balancos financeiros e contabeis, observou-se que as trés
unidades geradoras de caixa constituam somente uma unidade geradora de caixa

pelos balancos, relatorios gerenciais e interesses estratégicos do fluxo produtivo.

Foi observado em todos os casos estudados que a determinagéo do valor
recuperavel foi para unidades de negdcios e/ou linha de producdo, chegando a ser
em alguns casos a propria empresa. Em nenhum caso estudado houve

determinacao de valor recuperavel para um ativo isolado como maquina.
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2.2 ESCOLHA DA METODOLOGIA PARA DETERMINACAO DO VALOR
RECUPERAVEL

O pronunciamento técnico CPC 01(R1) (2010) define que o valor recuperavel
dos ativos deve ser mensurado como o maior valor entre o valor justo liquido de

despesa de vendas e o valor em uso.

Porém segundo o pronunciamento técnico CPC 01(R1) (2010, p. 11) “Nem
sempre € necessario determinar o valor justo liquido de despesas de venda de uma
ativo e seu valor em uso. Se qualquer desses montantes exceder o valor contabil do
ativo, este ndo tem desvalorizacdo e, portanto, ndo € necessario estimar o outro

valor”.

A metodologia aplicada para chegarmos ao valor recuperavel, deve ser
determinada em decorréncia de analises prévias realizada nos balangcos contabeis,

financeiros, operacionais e gerenciais.

Damodaran (2010, p.21) possui a seguinte opinido quanto as metodologias de

avaliagcado em ativos:

Na avaliacdo por liquidacdo, consideramos apenas o0s ativos
adequados, e estimamos seu valor com base no preco atribuido pelo
mercado a ativos similares. Nas avaliagcfes tradicionais por fluxo de
caixa descontado, consideram-se todos os ativos, incluindo o seu
potencial de crescimento esperado, para chegar ao valor. As duas
abordagens podem, de fato, chegar ao mesmo resultado, caso se
trate de uma empresa que ndo possua ativos com potencial de
crescimento, e caso as atribuicdes de valor feitas pelo mercado
reflitam o fluxo de caixa esperado.

O que podemos observar nos trabalhos estudados é que a metodologia do
valor em uso reflete de forma mais completa o valor dos ativos, sendo ela maior que

o valor justo liquido de despesas de venda na sua grande maioria.

Conforme os 71 casos estudados, 76% dos casos tiveram seu valor
recuperavel determinado pelo valor em uso e nenhum deles necessitou reduzir o

valor do ativo ao valor recuperavel. Os 24% restante tiveram seu valor recuperavel
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determinado pelo valor justo liquido de despesas de venda, sendo que trés casos

tiveram que reduzir o valor do ativo ao valor recuperavel (impairment).

Nos casos estudados onde o valor justo liquido de despesas venda supera o
valor em uso, observamos que séo unidades geradoras de caixa ou paradas (sem
receitas) ou com balanco financeiro e resultados operacionais negativos,

fundamentando assim o apontamento da IAS 36 (2010, p.357):

121 Se nao existe nenhuma razdo de pensar que o valor em uso de
um ativo excede de uma forma significativa seu valor justo liquido de
despesas de venda, podemos utilizar o valor justo liquido de despesas
de venda como o valor recuperavel. Este sera frequentemente o caso

quando um ativo esta isolado em vista de ser desativado.[...]

Se o valor proveniente da metodologia escolhida (valor em uso ou valor justo
liquido de despesa de venda) superar o valor contabil da mesma unidade geradora
de caixa, ndo ha necessidade na determinacdo do outro valor. Porém se o valor
proveniente da metodologia escolhida (valor em uso ou valor justo liquido de
despesa de venda) for abaixo do valor contdbil da mesma unidade geradora de
caixa, se deve determinar o outro valor. Sendo o valor recuperavel o maior valor

entre eles.

2.3 VALOR EM USO: DETERMINACAO DO PERIODO PROJETIVO

Conforme CPC 01 (R1) (2010, p. 14 e 15):

Ao mensurar o valor em uso a entidade deve:

(a) basear as projecdes de fluxo de caixa em premissas razoaveis e
fundamentadas que representem a melhor estimativa, por parte da
administracdo, do conjunto (range) de condi¢cbes econbmicas que
existirdo ao longo da util remanescente do ativo. Peso maior deve
ser dado as evidéncias externas;

! Texto traduzido pela autora do francés : S'il existe aucune raison de penser que la valeur
d’utilité d’un actif excede d’une fagon significative sa juste valeur diminuée des couts de la
vente, on peut utiliser sa juste valeur diminuée des couts de la vente comme sa valeur
recouvrable. Cela sera souvent le cas lorsqu’un actif est détenu en vue d’étre sorti.
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Ainda de acordo com o CPC 01(R1) (2010, p.16, “ As projecdes de fluxo de
caixa até o fim da vida atil de um ativo devem ser estimadas pela extrapolacdo de
projecbes de fluxo de caixa baseados em orcamentos e previsdes financeiras

usando uma taxa de crescimento para anos subsequentes.”

J4 analisando a NBR14653-4 (2002, p.4) a definicAo para horizonte é:
“Periodo de projecdo do fluxo de caixa do empreendimento”. E ele deve ser assim
estimado segundo a ABNT (NBR 14653-4, 2002, p.11): “O horizonte deve ser
definido levando em consideragdo a natureza do empreendimento, as caracteristicas

setoriais e o0 estagio tecnologico.”

Segundo observacdo de Damodaran (2010, p. 317/318) ndo se pode estimar
fluxos de caixa para sempre, interrompendo a estimativa dos fluxos em algum
momento do futuro e calculando um valor final que reflita o valor da empresa aquele
momento. Existem trés maneiras para se determinar o valor final. Uma delas supde
a liquidacéo dos ativos no ano final e estima o que o mercado pagaria pelos ativos.
As outras duas avaliam a empresa como negdécio em atividade ao tempo de
estimativa do valor final, uma aplica um mdltiplo de lucros, receitas ou valor contabil
e a outra supde que os fluxos de caixa crescerao a taxa constante perpetuamente

com uma taxa de crescimento estavel.

Para Copeland (2010, p. 238) “Um periodo de previsdo tdo longo gera
guestdes proéprias. A previsdo do futuro é algo que a maioria de nés néo é capaz de

fazer, especialmente para além de 10 ou 15 anos.”

Segundo Copeland (2010) pode-se dividir a previsdo em dois periodos: uma
previsdo detalhada de trés a cinco anos, onde s&o desenvolvidos balancos,
demonstracdes financeiras completas com ligacbes com as variaveis importantes ou
chaves e uma previsdo simplificada para os anos seguintes considerando somente

algumas variaveis relevantes.

Conforme exposto no trabalho técnico sobre CAPM na avaliacdo de
empreendimentos industriais apresentado no XVI COBREAP (IBAPE/AM, 2011),

conceitualmente ndo h& problema em adotar periodo projetivo infinito, mas na
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pratica ndo faz sentido a ndo ser que o fluxo seja dividido em dois componentes: um

de previsfes explicitas e outro constante. O constante ao final do primeiro periodo.

Segundo um estudo realizado pelos estudantes da Universidade de Sé&o
Paulo EAD / FEA, Martelanc (2012), foram entrevistados 29 profissionais que atuam
nas areas de fusdes e aquisicbes e private equities dos principais bancos de
investimentos e consultorias no Brasil. Dos entrevistados que utilizam FCD como
meétodo de avaliacdo de empresa, 84,4% utiliza o horizonte de projeto pelo método

perpetuidade com crescimento e 15,60% perpetuidade sem crescimento.

Nos casos estudados, observamos nos primeiros trabalhos executados a
determinacao do periodo projetivo pela maneira da liquidacdo dos ativos no ano final
com um periodo de 10 anos, conforme Damodaran (2010). Porém observamos que
a determinacdo do periodo pela maneira do modelo de crescimento perpétuo com
taxa de crescimento estavel reflete de forma mais coerente a realidade do mercado

de alguns tipos de empresas as quais ja estdo maduras e estabelecidas.

Observamos também nos casos estudados a projecdo em dois periodos
conforme sugerido por Copeland (2010).

2.4 VALOR EM USO: DETERMINACAO DA TAXA DE DESCONTO

Conforme o CPC 01(R1) (2010), a taxa de desconto aplicada no fluxo de

caixa deve refletir o valor da moeda no tempo e os riscos especificos.

Assim narra o CPC 01(R1) (2010, p. 20) sobre a taxa de desconto:

[...] Essa taxa é estimada a partir de taxas implicitas em transacdes
correntes de mercado para ativos semelhantes, ou ainda do custo
médio ponderado de capital de uma companhia aberta listada em
bolsa que tenha um ativo Unico (ou carteira de ativos) semelhantes
em termos de potencial de servico e riscos do ativo sob reviséo [....]

A taxa de desconto é de muita importancia e Damodaran (2010 e 2007) e
Copeland (2010) dedicam capitulos em seus livros que abordam e exemplificam a

determinacao da taxa de desconto de forma detalhada e exaustiva.
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Damodaran (2010) sugere como forma mais adequada de taxa de desconto, o
custo do capital. Segundo Damodaran (2010, p.228):

O custo do capital uma média ponderada dos custos de diferentes
componentes de financiamento, com pesos baseados em valores de
mercado de cada um. O custo da divida é a taxa de mercado a qual
a empresa pode tomar empréstimos, ajustada para quaisquer
vantagens fiscais de empréstimos. O custo da acdo preferencial,
entretanto, é o retorno em dividendos, que eles produzem.

Ainda segundo Damodaran (2010), para se determinar o custo de capital
proprio € necessario uma taxa livre de risco, o prémio de risco e o beta para uma

empresa ou coeficiente de risco do ativo.

A taxa de desconto € assim definida por Copeland (2010, p. 139):

Para condizer com a definicdo de fluxo de caixa, a taxa de desconto
aplicada ao fluxo de caixa livre deve refletir o custo de oportunidade
de todos os provedores de capital ponderado por sua contribuicdo
relativa para o capital total da empresa. A isto chamamos de custo
médio ponderado do capital (weighted average cost os capital-
WACC).

Segundo o trabalho técnico sobre a estimativa da taxa de desconto para
fluxos de caixa na avaliagdo de empresa de capital fechado apresentado no XVI
COBREAP (IBAPE/AM, 2011) o Capital Asset Pricing Model (CAPM) é o método
mais utilizado na determinacdo das taxas de desconto em empresas. Porém este
modelo apresenta maior numero de controvérsias na determinacao do coeficiente de
risco do ativo (Beta) do que na determinacdo da taxa livre de risco e do prémio de

risco do mercado.

Conforme estudo de Martelanc (2012), foram observadas as seguintes
formas dos componentes para determinacao do CAPM:



27

Tabela 1: Formas de Estimacao dos Componentes do CAPM

Retorno livre de risco Prémio de risco de Prémio de risco soberano
mercado

e US Treasury 10 anos e Ibbotson e Ibbotson

e TS Treasuwry 30 anos e Bovespa, FGV s Ultimos 12 meses do Embi

* Selic, CDI. CDB * Valor dado pelo research do Brasil

e Titulo brasileiro negociado no banco (ndo muda) * Sem metodologia formal,
exterior ® Historice do SP500 contra o T- palpite
Global 27 Bond e N3do utiliza

Titulo brasileiro negociado no ® NMédia geométrica histérica do
exterior mercado acionario americano
(fonte: Damodaran)
* Estudo académico - Sanvicente

Fonte tabela 1: Martelanc ( Utilizagcdo de Metodologias de Avaliacdo de Empresas:

Resultados de uma pesquisa no Brasil, internet 2012, p.8)

A ABNT (NBR 14 653-4, 2002) define como taxa de desconto, a taxa utilizada
para calcular o valor presente de um fluxo de caixa e que corresponde ao custo de
oportunidade para o empreendedor, considerando o nivel de risco do
empreendimento. Ela cita modelos deterministicos e probabilisticos, sendo que as
taxas de desconto aplicadas em ambos se diferem. Para o modelo probabilistico, o
risco do negocio / empreendimento é calculado pela anélise de risco em funcéo de
variaveis-chaves e seus efeitos sobre o fluxo de caixa descontado e utiliza-se uma
taxa de desconto igual a taxa livre de risco. Para o modelo deterministico, a taxa de

desconto € uma composicao da taxa livre de risco e um prémio de risco.

E recomendada pela ABNT (NBR 14653-4,2002, p.10) a adocdo de modelos

probabilisticos que dispensam a adocao de prémio de risco.

Nos trabalhos estudados os valores recuperaveis foram determinados pelo

modelo probabilistico.

2.5 REDUCAO AO VALOR RECUPERAVEL: COMPARACAO ENTRE VALOR
RECUPERAVEL X VALOR DO ATIVO

Apoés determinado o valor recuperavel da unidade geradora de caixa, tem-se
gue comparar com o valor contabil da mesma unidade geradora para assim verificar
se ha ou ndo necessidade de aprovisionamento de perda por desvalorizagcdo dos
ativos (impairment) (CPC 01, 2010).
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O valor contabil de uma unidade geradora de caixa, segundo o CPC 01(R1)
(2010, p. 24):

(a) deve incluir somente o valor contabil daqueles ativos que podem ser
atribuidos diretamente ou alocados em base razoavel e consistente a
unidade geradora de caixa, e que gerardo as futuras entradas de
caixa utilizadas para determinar o valor em uso da unidade geradora
de caixa;e

(b) ndo deve incluir o valor contabil de qualquer passivo reconhecido, a
menos que o valor recuperavel da unidade geradora de caixa nédo
possa ser determinado sem se considerar esse passivo. [...]

Um ponto muito importante na determinacédo do valor recuperavel e que deve
ser considerado igualmente no valor contabil da unidade geradora de caixa, € o fato
gue nao pode ser considerado em ambos o0s casos investimentos em andamento
conforme estabelece o CPC 01 (R1) (2010, p. 17):

Fluxos de caixa futuros devem ser estimados para o ativo em sua
condicdo atual. As estimativas de fluxos de caixa futuros ndo devem
incluir futuras entradas ou saidas de caixa previstas para as quais se
tenha expectativa de advir de:

(@) futura reestruturacdo com a qual a entidade ainda ndo esta
compromissada; ou

(b)  melhoria ou aprimoramento do desempenho do ativo

Ainda segundo o CPC 01 (R1) (2010) na estimativa de fluxos de caixa futuros
deve-se incluir as despesas necessarias para manter o mesmo nivel de beneficios
econdmicos gerados pelo ativo em sua condigdo atual, ou seja, manutencédo da

operagao.

Segundo a IAS 36 (2010, p.356), se existe um indicio que o ativo perdeu seu
valor, isto pode indicar que a vida util remanescente, o0 modo de depreciacdo ou o
valor residual devam ser revistos. A ABNT através da NBR 14653 trata também de

temas como vida util / remanescente, depreciagdo, valor residual etc.

Observamos nos casos estudados, valores contabeis de unidades geradoras
contendo valores de ativos que néo estdo gerando renda, ou por estarem parados
ou por estarem em instalacdo ou obra. Dai a necessidade de se dedicar mais tempo
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a uma analise detalhada da base contabil da unidade geradora de caixa para melhor
definicdo do perimetro a ser considerado.

Como vimos, € muito importante ao analisar o valor contabil dos ativos, que
se utilize o mesmo perimetro da unidade geradora de caixa. Ou seja, que sejam

considerados os ativos que formam a unidade geradora de caixa testada.
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EXEMPLOS DE CASOS ESTUDADOS

30

Apresentamos quadro abaixo com 15 casos estudados (9 empresas) de

determinacao de valor recuperavel dos ativos. Neste quadro podemos observar 0s

valores dos ativos, os valores recuperaveis e as metodologias utilizadas.

p Ano base |Atividad Valor Ativo Imobilizad dologia aplicada |Observagdes Valor recuperavel dos ativos|Taxa utilizada | Periodo Conclusa
R$ 35.000.000 ( se venda do L
L N&o ha perda por
. L Sem faturamento e resultado negécio);R$ 12.000.000 ( se L
Industrial RS 25.000.000,00 (Valor Liquido de Venda | . ) N R - - desvalorizagdo de
financeiro negativo. venda dos equipamentos .
desmontados) ativos
A 2009
Hé perda por
RS 5.000.000,00 [Valor Liquido de Venda [Resultado financeiro negativo. RS 4.000.000,00 |- - desvalorizagdo dos
ativos
Suporte Industrial
Hé perda por
RS 6.000.000,00 [Valor Liquido de Venda [Sem faturamento. RS 5.000.000,00 |- - desvalorizagdo dos
ativos
10anos comvenda  [Ndo ha perda por
Hospitalar RS 9.000.000,00 |Valor em uso RS 15.000.000,00 |TMA dos imoveis apds desvalorizagdo de
periodo ativos
B 2010
10anos comvenda |N&o ha perda por
Administrativo RS 12.000.000,00 |Valor em uso RS 52.000.000,00 (TMA dos imoveis apds desvalorizagdo de
periodo ativos
10anos comvenda [Ndo ha perda por
Hospitalar 1 RS 14.000.000,00 (Valor em uso RS 20.000.000,00 [TMA dos imoveis apds desvalorizagdo de
periodo ativos
Imovel alugado, resultado negativo [ perbEer
C 2010 Hospitalar 2 RS 900.000,00 |Valor Liquido de Venda B RS 800.000,00 |- desvalorizagdo dos
sem projegdo de melhora. R
ativos
10anos comvenda [Ndo ha perda por
Administrativo RS 17.000.000,00 |Valor em uso RS 41.000.000,00 |TMA dos imoveis apds desvalorizagdo de
periodo ativos
Resultado positivo com varias 20anos em ..
N R - X Ndo hé perda por
b) 2010 |industrial RS 90.000.000,00 |Valor em uso acbes de otimizagGes de processo | o 200.000.000,00 [TMA decorrénciadavida |\ | orizacio de
sem investimentos e sinergia do remanescente das ativos
grupo. Proprietaria dos imoveis . instalages
Resultado negativo. Empresa criada Né&o ha perda por
E 2010 Comercial RS 10.000.000,00 [Valor Liquido de Venda |para fazer gestdo dos imoveis que | RS 13.000.000,00 |- - desvalorizagdo de
eram locados para o grupo. ativos
Duas unidades geradoras
analisadas juntamente pois existia 10anos comvenda  [Ndo ha perda por
Hospitalar RS 16.000.000,00 [Valor em uso sinergia de funcionamento, R$ 22.000.000,00 (TMA dos imoveis apds desvalorizagdo de
despesas/receitas. Uma delas com periodo ativos
F 2010 resultado negativo.
10anos comvenda  [Ndo ha perda por
Administrativo RS 6.000.000,00 [Valor em uso RS 25.000.000,00 (TMA dos imoveis apds desvalorizagao de
periodo ativos
Né&o hé perda por
G 2010 Administrativo RS 2.000.000,00 [Valor Liquido de Venda |Resultado negativo. RS 3.000.000,00 |- - desvalorizagdo de
ativos
Nao ha perda por
H 2011 Industrial RS 20.000.000,00 [Valorem uso Imovel proprio, resultado positivo. | RS 60.000.000,00 [WACC Perpetuidade desvalorizagdo de
ativos
Né&o hé perda por
| 2011 Industrial RS 17.000.000,00 |Valor em uso Resultado financeiro positivo. RS 800.000.000,00 |TMA Perpetuidade desvalorizagdo de
ativos

Fonte: Quadro elaborado pela autora, 2012.
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Entre os casos estudados, existiram trés casos que tiveram situacoes
especificas que exigiram uma maior reflexdo ao se determinar o valor recuperavel

dos ativos. Estes casos encontram-se na cor verde do quadro acima.

Podemos destacar as seguintes situacoes:

a. Empresa A, unidades geradoras de caixa 2 e 3, valor recuperavel

determinado pelo valor justo liguido de despesa de venda

As unidades geradoras de caixa 2, 3 possuiam 0 mesmo processo produtivo e
tecnologia, porém possuiam situacdes de depreciacdes diferentes como detalhado

abaixo:

e Unidade 2: estava produzindo a 2 anos e a vida 0til econémica projetada era de
10 anos. Porém a tecnologia instalada ndo era eficiente e existia um alto
desgaste nas instalagdes, reduzindo assim a vida util e consequentemente o

valor justo liquido de despesa de venda.

e Unidade 3: foi instalada com a vida atil econémica projetada para 10 anos,
porém nunca havia sido utilizada. Pelo fato da unidade estar parada,
contabilmente ndo estava sendo depreciada, porém tecnicamente existia a
depreciacdo pela exposicdo ao tempo e obsolescéncia de tecnologia.
Consequentemente o valor justo liquido de despesa de venda era inferior ao
valor contabil dos ativos.

Como vimos, em ambos 0s casos houve necessidade de reducdo ao valor
recuperavel (impairment) pelo valor justo liquido de despesa de venda. Sendo as
evidéncias apontadas pelo CPC 01(R1) (2010), através de indicacbes como
obsolescéncia técnica e de problemas no desempenho econdémico, confirmadas ao

se determinar o valor recuperavel.

E fundamental destacar que a vida Util técnica dos ativos possui vital
importancia para a correta depreciacao contabil dos ativos, havendo assim impacto

direto em possivel necessidade de impairment.
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b. Empresa B, unidade geradora de caixa 1 (hospitalar), valor recuperavel

determinado pelo valor em uso

A unidade geradora de caixa 1 (hospitalar) teve seu valor em uso determinado
baseado em balancos e resultados histéricos, periodo projetivo compativel com a
vida 0til remanescente dos principais ativos, taxa de desconto que refletia 0 mercado
e com risco compativel. Porém, inicialmente ao ser comparado o valor em uso com o
valor liquido contéabil, observou-se que o valor contabil estava acima do valor em

uso, ou seja, uma necessidade de reducado ao valor recuperavel.

Foi entdo analisado em maior detalhe as informacfes contabeis dos ativos
correspondentes a unidade geradora de caixa 1, identificando a existéncia de
valores contdbeis correspondentes a uma nova unidade hospitalar ou uma nova

unidade geradora de caixa.

Os ativos da nova unidade geradora de caixa foi isolado, e o valor em uso da
unidade geradora de caixa 1 comparado com seu verdadeiro perimetro contabil de
ativos, ndo confirmando assim a necessidade de redugcdo ao valor recuperavel

(impairment).

Como vimos, existe muita relevancia na analise correta da base contabil para
comparativo do valor recuperavel, conforme destaca o CPC 01(R1) (2010). Muitas
vezes nos deparamos com langcamentos contabeis errbneos, os quais podem afetar

as analises ao se determinar o valor recuperavel.

C. Empresa C, unidade geradora de caixa 2 (hospitalar), valor recuperavel
determinado pelo valor justo liguido de despesa de venda

A unidade geradora de caixa 2 (hospitalar) foi testada inicialmente pelo valor
em uso e posteriormente pelo valor liquido de venda, confirmando ao final a
necessidade de reducéo ao valor recuperavel (impairment) pelo valor justo liquido de

despesa de venda.
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Ao se determinar as unidades geradoras de caixa, foi definido como unidade
geradora de caixa 1 os dois hospitais, por possuirem interatividade de receitas e

despesas entre eles.

Ao se determinar o valor em uso da unidade geradora 1 (2 hospitais), chegou-

se a uma valor abaixo do valor contabil correspondente.

Decidiu-se entdo separar os hospitais como duas unidades geradoras de
caixas separadas (1 e 2), utilizando como base do valor em uso relatérios gerenciais

financeiros e contabeis.

A unidade geradora de caixa 1, teve seu valor em uso acima do valor contabil
de seus ativos. Ja a unidade geradora de caixa 2, teve seu valor em uso abaixo do
valor contdbil de seus ativos, apontando a necessidade de reducdo ao valor

recuperavel.

Foi calculado entdo o valor justo liquido de despesa de venda da unidade
geradora de caixa 2, e 0 mesmo foi acima do valor em uso, porém ainda abaixo do
valor contabil de seus ativos, confirmando assim a reducdo ao valor recuperavel

(impairment) pelo valor justo liquido de despesa de venda.

Como explanado pelo CPC O01(R1) (2010), a mensuragdo do valor

recuperavel deve ser feita pelo seu maior valor.
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4 PROCEDIMENTO APLICADO PARA DETERMINACAO DO VALOR
RECUPERAVEL CONFORME CPC01 E ABNT NBR 14653

Ao se executar e estudar os casos apresentados pode assim ser definido o

procedimento aplicado para a determinacéo do valor recuperavel:

Fluxograma 1 : Procedimento Valor Recuperavel

Analisar 0s balancos
contabeis, financeiros e
relatérios gerenciais da
empresa

\

Determinar as  unidades
geradoras de caixas mais
adequadas a serem testadas
conforme CPC 01(R1) (2010)

\

Definir  preliminarmente  a
metodologia para a
determinagao do valor
recuperavel conforme CPC
N1(R1) e NRR 14RRR

VALOR EM USO VALOR LIQUIDO DE VENDA

[
Identificar os ativos contéabeis
gue constituem a base contéabil
equivalente da unidade
geradora de caixa conforme
CPC 01(R1)(2010)

[
Estudar a base histérica de
resultados das unidades
geradoras de caixa conforme
CPC 01(R1) (2010) e NBR
14653-4 (2002)

@
Construir o modelo e estrutura basica do
fluxo de caixa descontado conforme CPC 01
(R1) (2010) e NBR 14653-4 (2002);

Para os ativos méveis como maquinas/
equipamentos/ moveis/  utensilios/
equipamentos de informatica e
comunicacd@o determinar o valor justo
liquido de despesa de venda conforme
Definir periodo projetivo conforme CPC 01 (R1) (2010) ou valor de
andlise de vida atil dos ativos, desmonte conforme NBR 14653-5
modalidade do empreendimento e (2006)

estabilidade do mercado em

conformidade com o CPC 01(R1)
(2010) e NBR 14653-4 (2002) \/

\
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Definir taxa de desconto aplicada ao seu fluxo 4 t
de caixa para trazé-lo ao valor presente liquido
(VPL) conforme NBR 14653-4, CPC 01(R1)
(2010), DAMODARAN (2010 e 2007) e
COPELAND (2010)
# Para os ativos imdveis como casas,
edificios, prédios industriais e éareas
Definir taxa e periodo de crescimento do rurais determinar seu valor justo
empreendimento conforme CPC 01(R1) liquido de despesa de venda pelo
(2010), NBR 14653-4 (2002), DAMODARAN valor comparativo direto de dados
(2010 e 2007) e COPELAND (2010) mercado preferencialmente, ou pelo
# método  involutivo ou  evolutivo
conforme CPC 01 (R1) (2010) e NBR
L . 14653-1/2/3 (2005/2011/2004)
Calcular o valor deterministico que sera
utilizado para célculo do valor probabilistico #
conforme NBR 14653-4 (2002);
# Comparar o valor justo liquido de
despesa de venda da unidade
. . . geradora de caixa com o valor contabil
Definir variaveis chaves e cendarios que . .
definam os riscos do empreendimento de .s.eus ativos (mesmo perlm:etro) €
verificar necessidade ou nédo de
conforme NBR 14653-4 (2002); = .
reducdo ao valor  recuperavel
# (impairment) conforme CPC 01 (R1)
(2010)
Definir o valor em uso probabilistico através do
valor deterministico de seu FCD, cenarios e *
variaveis que refletem os riscos futuros do ) -
empreendimento conforme NBR 14653-4 Se houver nec?sydgde d,e redugdo ao
(2002) valor recuperavel (|mpa|rmgnt) g o]
valor em wuso ndo foi ainda
* determinado, determinar o valor em
uso da mesma unidade geradora de
Comparar o valor em uso com o valor contébil caixa e considerar o maior valor entre
de seus ativos (mesmo perimetro) e verificar eles conforme CPC 01 (R1) (2010)
necessidade ou ndo de reducdo ao valor
recuperavel (impairment) conforme CPC
01(R1) (2010);
v
Se houver necessidade de redugdo ao valor T
recuperavel (impairment) e o valor justo liquido M
de despesas de venda ndo foi determinado,
determinar o valor justo liquido de despesa de
venda da mesma unidade geradora de caixa e
considerar o maior valor entre eles conforme
CPC 01 (R1) (2010)

v

—

v v
Se valor em uso for maior que Reduzir ao valor recuperavel Se valor justo liquido de despesas
valor contéabil de seus ativos, ndo pelo maior valor entre valor em de venda for maior que valor contabil
h& necessidade de reducdo ao uso e valor justo liquido de de seus ativos, ndo ha necessidade
valor recuperavel (impairment) desnesas de venda de reducdo an valor recuneravel

Fonte: Fluxograma elaborado pela autora, 2012.
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CONCLUSAO

Como demonstrado nesta monografia através das definicées do CPC 01(R1)
(2010) e da ABNT (NBR 14653 1/4/5, 2005/2002/2006), a NBR 14653 deve ser
aplicada na determinacéo do valor recuperavel conforme CPC 01 (R1) (2010) tanto
pela metodologia do valor em uso como pela metodologia do valor justo liquido de

despesas de venda.

Como exposto nas analises dos casos estudados, ndo existe metodologia
melhor. Existe sim metodologia de determinacdo de valor recuperavel mais
adequada a cada caso e de acordo com caracteristicas previamente analisadas da

unidade geradora de caixa e de seus ativos.

O valor em uso ou fluxo de caixa descontado é uma metodologia amplamente
defendida e aplicada no mercado financeiro e que melhor determina os valores dos

ativos conforme casos estudados.

O dominio de conceitos dados por Damodaran (2010 e 2007) e Copeland
(2010) quanto a taxa livre de risco, prémio de risco e determinacdo do beta bem
como o entendimento de estruturas basicas do fluxo de caixa conforme a ABNT
(NBR 14653-4, 2002), é fundamental para a determinac&o do valor recuperavel pelo

valor em uso.

As diversas metodologias de determinacéo de valor justo liquido de despesas
de venda segundo CPC 01 (R1) e definidas pela ABNT NBR 14653-1/2/3/4/5/6
devem ser compreendidas e aplicadas conforme situacao mercadoldgica.

Ao se executar e estudar os casos de determinacdo do valor recuperavel
estabeleceu-se um procedimento que € aqui demonstrado através de um fluxograma
pratico para determinacao do valor recuperavel dos ativos o qual pode ser aplicado
de forma a atender a lei 11.638/07 e CPC 01-R1 (2010) aplicando e respeitando a
ABNT através da NBR 14653.

O conhecimento pleno da lei 11.638/07 e dos pronunciamentos do CPC é de

fundamental importancia na determinacgéo e reducdo ao valor recuperavel dos ativos
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porque existem outros pronunciamentos contabeis que tratam de outros temas além
do teste de impairment, como vidas Uteis / remanescentes e valor residual dos ativos
e que estdo intrinsecamente associados aos valores contabeis dos ativos o que

reflete indiretamente na reducéo ou ndo ao valor recuperavel.

Como exposto ndo existe uma formula pronta a ser aplicada para a
determinacéo do valor recuperavel e que o campo de estudo é vasto e rico. E
importante estabelecer um procedimento de analise para a determinacdo do valor

recuperavel e em conformidade com a ABNT e ao CPC 01.
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